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e En México, se publicard el PMI manufacturero de abril, el cual, durante marzo, presenté una
disminucién a 46.5 desde 47.6 reportado en febrero.

e En EUA, el reporte de ndminas no agricolas de abril mostrd un total de 177 mil, ubicdndose por debajo
de la cifra previa de 185 mil, pero superando el prondstico de 138 mil.

e En la Eurozona, el reporte preliminar de inflacidén en la regién aumentd a 2.2% anual durante abril,
manteniéndose sin cambios desde la cifra previa, aunque se ubicd por encima del consenso del
mercado (2.1%). Adicionalmente, el PMI manufacturero del bloque aumenté a 49.0 desde 48.6
anterior, superando al estimado de 48.7.

e China se encuentra evaluando una oferta de EUA para mantener conversaciones sobre los aranceles
del 145% del presidente Donald Trump, aunque advirtié que no participe en extorsidén y coercion.
e De acuerdo con el secretario del tesoro de EUA, Scott Bessent, el mercado de treasuries esta enviando

una sefal de que la Reserva Federal deberia recortar las tasas de interés, sefialando que los
rendimientos de los bonos del Tesoro a 2 afios eran inferiores a la tasa de politica del banco central.

Mercado global

e Apple planea obtener mas de 19 mil millones de chips de EUA para este afio, como parte de un cambio
en la cadena de suministro global para reducir gradualmente su dependencia de China.

e Como medida a los nuevos aranceles, Microsoft ha aumentado el precio recomendado para sus
consolas y mandos Xbox a nivel mundial. Su Xbox Series S, ahora tiene un precio inicial de $379.99 en
EUA, $80 mas que los $299.99 que se estrenaron en 2020.

e Al 1T25, Wendy’s reportd un EPS de $0.20 en linea con las expectativas, pero redujo su guia para
todo el afio 2025 en medio de un entorno de consumo desafiante.

e Al 1T25, Exxon Mobil reporté un EPS de $1.76, superior al $1.73 esperado por el consenso, mientras
que los ingresos quedaron por debajo de las estimaciones.

Mercado local

e En México ha concluido la temporada de reportes corporativos al 1T25, de las cuales el 20.0%
presentaron mejores resultados a lo estimado, el 48.6% estuvieron en linea y el 31.4% por debajo de
lo estimado. El S&P’s BMV IPyC presentd un incremento en Ventas y Ebitda de 12.9% y 13.9%.

Calendario
Hora Divisa Evento Actual Prevision Previo
00:45 EUR Finanzas publicas acumulado del afio de Francia (Mar) -47.0b -- -40.3b
01:50 EUR PMI manufacturero de Francia (Abr F) 48.7 48.2 48.2
01:55 EUR PMI manufacturero de Alemania (Abr F) 48.4 48 48
02:00 EUR PMI manufacturero de la Eurozona (Abr F) 49 48.7 48.7
03:00 EUR Inflacion al consumidor de la Eurozona (anual) (Abr P) 2.2% 2.1% 2.2%
03:00 EUR Inflacién al consumidor de la Eurozona (mensual) (Abr P) 0.6% 0.5% 0.6%
03:00 EUR Inflacién subyacente de la Eurozona (anual) (Abr P) 2.7% 2.5% 2.4%
03:00 EUR Tasa de desempleo de la Eurozona (mensual) (Mar) 6.2% 6.1% 6.1%
06:30 usD Nomina no agricola (Abr) 177k 138k 228k
06:30 usD Tasa de desempleo (mensual) (Abr) 4.2% 4.2% 4.2%
06:30 usD Tasa de participacion laboral (mensual) (Abr) 62.6% 62.5% 62.5%
06:30 usD Salarios promedio por hora (mensual) (Abr) 0.2% 0.3% 0.3%
06:30 usD Salarios promedio por hora (anual) (Abr) 3.8% 3.9% 3.8%
07:00 BRL PMI manufacturero (Abr) 50.3 -- 51.8
08:00 usD Ordenes de fabrica (mensual) (Mar) 4.3% 4.5% 0.6%
08:00 usD Ordenes de bienes duraderos (mensual) (Mar F) 9.2% 9.2% 9.2%
08:00 usD Ex transporte (mensual) (Mar F) 0.0% 0.0% 0.0%
09:00 MXN PMI manufacturero S&P (Abr) - -- 46.5
09:00 MXN Remesas familiares (Mar) - $5000.0m $4458.5m
09:00 MXN Encuesta de expectativas Banxico
12:00 MXN PMI manufacturero IMEF (Abr) -- 46.7 47.2
12:00 MXN PMI no manufacturero IMEF (Abr) -- 49 48.6
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Anélisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacion de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, anélisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accidn supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accion se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ninguin tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas solo representan la opinion del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocién, operacién, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.

[ ) @GrupoFinancieroMonex monex.com.mx @monexanalisis



mailto:jquirozz@monex.com.mx
mailto:brodriguezo1@monex.com.mx
mailto:amaurinp@monex.com.mx
mailto:casalinasg@monex.com.mx

